CONG TY c6 PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi Trung TaAm Phan Tich

CONG TY CO PHAN FECON (HSX: FCN)

FCN — Ky vong vao cac du an dau tu cong cudi nam 2021

THONG TIN DOANH NGHIEP . . . R L
Hoat dong kinh doanh trong giai doan dau nam nhg cac du an dién gio

Nganh NGANH XAY DUNG
San giao dich HSX Sau 6 thang 2021, trong bi cadnh dot dich Covid-19 1an tht 4 (dién bién phirc
Ma chifng khoan FCN  tap nhéat) gay dinh tré cac cong trinh thi cong, FCN van ghi nhan két qua tich cuc
Khuyén nghi Mua i doanh thu thuan dat 1,340.75 ty ddng, tang 13% so véi ciing ky, nho' bién loi
Gia myc tiéu mdi (VND) 15,600 .\, a0 gop (17.8%) duoc cai thién dang ké so véi cing ky (15.7%). Loi nhuan
Gia thi trucng 09/08/2021 12,300

gop 6 thang dau na&m dat 239 ty déng tang 27.7% so v&i cung ky.

cater e e Trong 6 thang d&u nam, mang dién gié dong gop dang ké vao két qua hoat dong

?Ifli/tlcc) léc\)/gIJ_XIIOECOI LFd 19.27%  ca FCN, véi tién do tich cuc tai cac dw an FCN dang trién khai véi vai tro tdng
Fronti-er Fundmerglng 4.93% thau C.BoP (tbng thau xay duwng va ha tng) dic biét 1a cac dw 4n: Cum trang
Pham Viét Khoa 5.16% trai dién gi6 B&T Quéng Binh (tong gia tri tring thau 1.180 ty dong), Dién gio

Thai Hoa (tbng gia tri 276 ty ddng), Dién gi6 Quéc Vinh Séc Trang (tbng gia tri

BIEN PONG GIA CO PHIEU 40 ty dong)

Trién vong tir dau tw céng trong giai doan cuéi 2021 - 2022
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(Ty déng) . Ké hoach kinh doanh nam 2021 cua FCN dw kien doanh thu hop nhat dat

Doanh thu thuan 1,340.75 3,900 ty déng (+23.9% yoy) va LNST dat 175 t? déng (+31.5% yoy). Theo
chuing t6i danh gia, FCN c6 kha nang hoan thanh ké hoach dat ra (1) Backlog dw

Lgi nhuan gbp 239.21 X ik es . oh P, o i
an chuyén tiép tir 2020 dat 1,900 ty dong (2) Tien dg tich cy tai cac dy an dién
Doanh thu HETC 8.5 gi6, déng gop tich cuc vao két qua kinh doanh thdi gian qua ctia FCN (3) Ngudn
Chi phi tai chinh 67.31  cong viéc van tiép tuc ddi dao khi FCN du kién ky tiép cac hop déng thi cong
Chi phi ban hang 13.75 mai trong quy 11 va Il véi tdng gid tri khodng 1,200 ty ddng (4) Gidi ngan dau tw
Chi phi QLDN 97.33 cbng sé dwoc ddy manh trong thoi gian cudi ndm khi ma giai ngan vén méi dat
LNST 50.82 40.6% ké hoach, trong khi thiic day d4u tw cong sé la muc tiéu quan trong cta

_ chinh phi dé cé thé thac day tang trwéng GDP ndm 2021, khi ma cac yéu tb
déng gop trong yéu khac nhw xuét khau va tiéu dung chiu tac dong ndng né cia

Covid-19
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Hoat déng kinh doanh tang trwéng nhé& cac dw an dién gié vé&i loi nhuan sau thué 6 thang tang trwéng so cung ky

Sau 6 thang 2021, trong bdi canh dot dich Covid-19 1&n thir 4 (di&n bién phirc tap nhat) gay dinh tré cac cong trinh thi cdng, FCN van
ghi nhan két qua tich cuc v&i doanh thu thuan dat 1,340.75 ty ddng, tdng 13% so vé&i cling ky, nhé bién lei nhuan gép (17.8%) dugc
cai thién dang ké& so v&i cling ky (15.7%). Loi nhuan gop 6 thang dau nam dat 239 ty dong ting 27.7% so v&i cling ky.

Tuy nhién, FCN ghi nhan chi phi ting dang k& trong ntra dau nam tdng chi phi (bao gém chi phi tai chinh, quan ly va ban hang) dat 178
ty ddng tang gan 26% so v&i 6 thang 2020. Két qua, loi nhuan sau thué dat 50.8 ty ddng, tdng 40% so vé&i cung ky, trong dé lei nhuan
sau thué thudc vé cb déng céng ty me dat hon 50.3 ty ddng.

Trwée khé khan tr nhikng anh hwéng cla dich Covid-19, FCN van ghi nhan nhitng két qua kha quan nhé (1) doanh thu tir hoat déng
xay dwng tdng manh, va cling v&i mang nén méng chiém gan 80% tdng doanh thu; (2) ngudn viéc thwc hién doéi dao tr cac dw an dién
gi6 chuyén tiép tr 2020 da bat dau c6 san lwong dang ké. Trong 6 thang d&u ndm, mang dién gié déng gop dang ké& vao két qua hoat
dong ctia FCN, véi tién do tich cuc tai cac dw an FCN dang trién khai véi vai tro tdng thau C.BoP (tdng thau xay dwng va ha tang) dic
biét 1a cac dw an: Cum trang trai dién gié B&T Quang Binh (tdng gia tri tring thau 1.180 ty déng), Dién gi6 Thai Hoa (téng gia tri 276 ty
ddng), bién gi6 Quéc Vinh Séc Trang (tdng gia tri 440 ty ddng)

Bién Igi nhuan goép cac mang Loi nhuan gép 6 thang qua cac nam
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Nguén coéng viéc tiép tuc dworec dam bao véi nhibng go6i thau ky méi, thdi gian qua FCN tiép tuc ghi nhan thém céc hop ddng ky
méi vai tdng gid tri gan 1,200 ty ddng tai 3 dw &n: Dy 4n Co s& san xuét- Dy 4n Cong ty TNHH Techtronic Tool (187 ty ddng), Nha may
dién gi6 BT2- giai doan 2 thudc Cum trang trai dién gié B&T Quang Binh (273 ty ddng), Dw an Grand Mercure Hdi An (650 ty dong). V&i
nhirng géi thau trang méi lién tiép, tdng gia tri hgp ddng ky méi clia FCN ké tir ddu ndm 2021 dén nay dat gan 1,700 ty ddng, va sé déng
gop tich cwc vao ngudn cong viéc ciing nhw két qua doanh thu giai doan cudi nam.

Trién vong tir dau tw céng trong giai doan cuédi 2021 — 2022

Theo béao céo clia B6 K& hoach va Dau tw vira giri Thuong trwc Uy ban Tai chinh, Ngan sach ctia Quéc hoi v& tinh hinh giai ngan vén
d4u tw cong 7 thang dau ndm 2021 va céc giai phap ddy manh gidi ngan vén dau tw cong, tdng sé vén ngan sach Nha nuwéc (NSNN)
cac bd, co quan Trung wong va dia phwong da phan bd, giao k& hoach chi tiét cho cac dy an da didu kién gidi ngan la 398.616,466 ty
ddng, dat 86,4% ké hoach dwoc Tha twéng Chinh phi giao, trong d6 vén trong nwéc dat 86,05% ké hoach, vén nwéc ngoai dat 89,27%

ké hoach.
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Duw kién giai ngan vén dau tw cdng dén ngay 31/7/2021 la 169.335,05 ty dong, dat 36,71% ké hoach Tha twéng Chinh phd giao, giam
S0 V6i cung ky nam 2020 (40,67%), trong d6 vén trong nwéc dat 40,38%, vén nwéc ngoai dat 7,52%

Chinh pht d& ban hanh Nghj quyét sb 63/NQ-CP vé& cac nhiém vu, giai phap chd yéu thic day ting trudng kinh té, giai ngan vén dau
tw céng va xuat khau bén virng nhirng thang cudi ndm 2021 va dau ndm 2022, dat muc tiéu t&i hét quy Il gidi ngan dwoc 60%, dén hét
n&m dat 90-95% Chung toi ki vong gidi ngan vén dau tw cong sé dwoc thic ddy manh mé hon niva khi dich bénh dwoc kiém soat va la

mét trong cac dong lwc chinh cho sw héi phuc kinh té trong quy 4/2021 va cac ndm sau

Tinh hinh giai ngan vén dau tw tir ngan sach nha nwéc
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Nguén: Bé Ké hoach va déu tw, PSI téng hop
Cap nhat gia muc tiéu

Ké hoach kinh doanh n&m 2021 ctia FCN du kién doanh thu hop nhét dat 3,900 ty déng (+23.9% yoy) va LNST dat 175 ty déng
(+31.5% yoy). Theo chting tdi danh gia, FCN c6 kha nang hoan thanh ké hoach dat ra do:

(1) Backlog dw &n chuyén tiép tir 2020 dat 1,900 ty ddng (2) Tién dd tich cy tai cAc dw an dién gid, déng goép tich cuwc vao két qua kinh
doanh thdi gian qua ctia FCN (3) Ngudn cong viéc van tiép tuc ddi dao khi FCN du kién ky tiép cac hop ddng thi cong méi (4) Giai
ngan dau tw céng sé dwoc ddy manh trong thoi gian cudi nam khi ma giai ngan vén maéi dat 40.6% ké& hoach, trong khi thuc day dau tw
cbng sé la muc tiéu quan trong cla chinh phi dé c6 thé thuc day téng trwédng GDP nam 2021, khi ma cac yéu td déng gép trong yéu

khac nhw xuét khdu va tiéu dung chiu tac ddng ndng né cta Covid-19

Trén co sé& do chung tdi khuyén nghi mua cb phiéu FCN véi gid muc tiéu 1a 15,600 déngl/cp twong trng véi P/E forward 2021 1& 13.1
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Bao cao tai chinh

Két qua kinh doanh (ty dong)

Doanh thu thuan
Gia vén hang ban
Loi nhuén gép

Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Phan I&i hoac 16 trong cong ty
lién doanh, lién ket

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Loi nhuan thuan tir hoat déng
kinh doanh

Loi nhuén khac

Loi nhuan truéc thué

Loi nhuan sau thué

Loi nhuan sau thué cta cé
doéng céng ty me

Loi nhuén sau thué cua cb
déng khéng kiém soat

Bang can dbi ké toan

Tai san ngan han

. Tién & twong dwong tién

II. PAu tw tai chinh ngén han

1. Cac khoan phai thu ngén han

IV. Hang tdn kho

V. Tai san ngan han khac

Tai san dai han

Il Tai san cb dinh

V. Dau tw tai chinh dai han

VI. Tai san dai han khac

Téng tai san

No phai tra

I. No’ ngén han

1. Cac khoan phai trd ngan han
2. Vay & ng thué tai chinh ngan
han

3. Cac khoan ng ngén han khac

Il. Nor dai han

1. Cac khodn phai tra dai han

2. Vay & no thué tai chinh dai
han

Vén chi sé hiru

1. Vén diéu l&

2. Thang dw vén cb phan

3. Cac khoén loi nhuan chuwa

phan phdi

4. Loi ich c¢b déng khong kiém
soat

5. Ngudn vén khac

Téng nguén vén

LIEN HE
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2019
4,691
295

3,554

669
173
1,053
678
202.4
375
5,744
3,373
2,993
924

745

1,324

381
7

374

2,370
1,195
418.21

276

180

300
5,744

2020 2021F
3,154 4,097
2,657 3,479
434 618
211 289
179 214
22 17
192 199
175 190
7 (48
168  185.4
134 146
119 129
15 18
2020F 2021F
5557 5,780
358 373
3,969 4,128
1,028 1,069
166 173
1,223 1,272
673 700
305 317
76 79
6,780 7,051
4277 4,448
3,806 4,052
1,039 1,080
1,220 1,269
1,637 1,702
381 396
375 390
2,503 2,603
1,254 1,305
418 435
212 221
288 299
4,608 4,792
6,780 7,051

Dinh gia

Cb tirc

EPS (VND)
BVPS (VND)

Trung Tam Phan Tich

2019 2020 2021F

1,863 987 1,193
18,319 17,645 18,367
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Toa nha Hanoitourist, s 18 Ly Thudng Kiét, Hoan Kiém, Ha NGi
DT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999

Website: www.psi.vn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh Chi nhanh TP. Viing Tau Chi nhanh TP. Pa Ning

Lau 1, toa nha PVFCCo, s6 43 Mac Bbinh Chi, Tang 5, tda nha Silver Sea, s6 47 Ba Cu, Tang 3, toa nha s6 53 Lé Hong
Phugng Da Kao, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh Tp. Viing Tau Phong, Quan Hai Chau, Tp. Ba Nang
Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) 254520/22/23/24/26 Dién thoai: (84-511) 389 9338

Fax: (84-8) 3914 6969 Fax: (84-64) 625 4521 Fax: (84-511) 389 9339

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Céc théng tin va nhan dinh trong bdo cdo nay dugc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi |a dang tin cdy vao thdi diém
cong bG. Tuy nhién, PSI khong dam bao tinh day du va chinh xac tuyét doi cta cac thong tin nay.

Bdo cdo dudc dua ra dua trén cac quan diém cla ca nhan chuyén vién phan tich, khdng nhdm muc dich chao béan, 16i kéo nha déu tu
mua ban, ndm gilf chiing khoan. Nha dau tu chi nén sir dung bdo cdo nay nhu mot ngudn tham khao cho quyét dinh dau tu cia minh
va PSI s& khdng chiu bat c(r trach nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu ddi tugng dudc nhic dén trong bao céo nay vé nhitng ton
that c6 thé xay ra khi dau tu hodc thdng tin sai I&ch vé& d8i tugng dudc nhic dén trong bdo cao nay.
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